¢Qué esperar del mercado del maiz?

Adolfo Fontes
Junio 2024
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Incertidumbres a corto plazo

Factores externos

Acuerdos comerciales

Geopolitica Economia
Guerras Crecimiento del PIB
Gripe aviar / ASF Inflacion / consumo
Enfermedades
Covid-19 Clima adverso
Cambio
Precios de los cereales climatico
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El Nifio predominé durante el segundo semestre de 2023
La Nifna mas probablemente lo haga a finales de 2024

Probabilidades oficiales de ENSO del CPC de la NOAA (publicadas en junio-de 2024)

Basado en los umbrales -0,5°/+0,5° C del indice ERSSTv5 Nino-3.4

Neutral - El Nifio

- La Nina

Cosecha de verano

en Sudamerlca
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Fuente: NOAA-ENSO, IRI
3 *proyecciones anteriores
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Precios histéricos del maiz

El precio medio en 2022 sélo fue inferior al de 2012

» 2006-08: devaluacion del USD (crisis
financiera estadounidense)
+ Crisis de la deuda en Europa (década

e Covid-19
e Guerra entre Rusia

de 2010) y Ucrania
e Clima adverso

 Niveles de existencias mas bajos desde
Actual .
B Actu la decada de 1970
« Sequia en 2012
e Crecimiento de los biocombustibles

— Promedio movil (5 anos)
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« Petrodolares de los anos 70  Fuerte crecimiento economico
6,00 - : b .
» Los precios del petroleo se en Asia
5,00 - triplican ¢ En 1995-1996, una caida de casi
« Devaluacion de EE.UU. el 10% en la produccion de
4,00 + Clima adverso maiz
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4 Fuente: USDA ("Economic Research Service"), Bloomberg, analisis dsm-firmenich dsm-fll'menICh o0



Relacidon existencias-consumo y precios del maiz en
EE.UU.

USD/bushel
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Maiz: superficie y productividad
La superficie mundial de maiz se reducira en torno al 1% en 2024/25
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Los contratos de futuros de maiz en Chicago han mantenido
niveles inferiores a 5,00 USD/bushel
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Precios en Chicago (USD/bushel) Perspectivas USDA 2024/25: !
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Precios de los futuros en Chicago y B3

Soya Chicago USD/bushel
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Nota: (i) Contratos de futuros al 14 de junio

Maiz Chicago USD/bushel
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Puntos de interés

A pesar de algunos cambios previstos en |la superficie sembrada, se
espera que los precios del maiz se mantengan por debajo de 5,00
$/bushel en la segunda mitad de 2024

Sin embargo, las condiciones de La Nifia son mas probables en la

segunda mitad de 2024, lo que podria traer mas volatilidad a los precios
en la temporada 2024/25

Los efectos macroecondmicos sobre el dolar pueden repercutir en los
precios del grano en reales en el mercado brasilero
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